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COMMERZBANK

Produktgruppe

Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs

In diesem Informationsblatt informiert die Commerzbank Uber die Grundlagen
sowie Chancen und Risiken der Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs.

Allgemeine Merkmale und Anlagechancen

Aktien verbriefen Anteilsrechte an einem Unternehmen und ge-
wahren dem Aktionar gesetzlich und vertraglich festgelegte
Rechte z.B. Anspruch auf eine Gewinnbeteiligung des Unterneh-
mens, also einer Dividende, ein Bezugsrecht bei Kapitalerhéhun-
gen oder auch Auskunfts- und Stimmrechte auf der Hauptver-
sammlung. Mit dem Kauf einer Aktie kdnnen Anleger sowohl von
steigenden Aktienkursen als auch von der ausgeschitteten Divi-
dende profitieren, die in ihrer Hohe variieren oder ausbleiben
kann.

Typische Produkteigenschaften

Aktien werden in der Regel an der Bérse gehandelt. Der Preis,
also der Aktienkurs, bestimmt sich durch Angebot und Nachfrage
der Marktteilnehmer. Neben Stammaktien kann ein Unternehmen
auch Vorzugsaktien (kurz als Vorziige bezeichnet) emittieren.
Diese sind vor allem hinsichtlich der Verteilung des Gewinns oder
Liquiditatserléses im Insolvenzfall mit Vorrechten ausgestattet.
Ferner unterscheiden sich Vorzugsaktien beim Stimmrecht. Im
Regelfall gewahren sie dem Aktionar kein Stimmrecht, in Einzel-
fallen ist ein Mehrfachstimmrecht vorgesehen.

Zu dieser Produktgruppe gehdren auch sog. American Depositary
Receipt (ADR) und Global Depositary Receipt (GDR). Dabei sind
die Originalaktien bei einer Depotbank hinterlegt, welche entspre-
chende Zertifikate als Hinterlegungsbestatigung ausstellt. Der An-
leger erwirbt damit mittelbar Rechte an den hinterlegten Aktien
und wird wirtschaftlich mit dem Inhaber der Aktien gleichgestellt.
An den Borsen werden ADRs und GDRs stellvertretend fir die
Originalaktien gehandelt und stellen eine Alternative

zur Zulassung auslandischer Aktien dar. Auch aufgrund von Liqui-
ditédtsunterschieden zu Stammaktien der gleichen Gesellschaft
kann eine Vorzugsaktie oder ADR bzw. GDR héher, aber auch
niedriger als die Stammaktie notieren.

Neben dem direkten Aktienerwerb besteht fiir Sie die Méglichkeit,
in Aktienfonds zu investieren. In einem Aktienfonds bundelt eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Gelder vieler Anleger. Diese
legt diese Gelder nach einer festgelegten Anlagestrategie und
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dem Grundsatz der Risikomischung in Aktien verschiedener Un-
ternehmen an und verwaltet sie professionell. Der Wert eines
Fondsanteils ist von der Kursentwicklung und den Ertragen der
enthaltenen Finanzinstrumente wie Wertpapiere und Derivate ab-
hangig und kann daher Schwankungen unterliegen.

Die Risikomischung vermindert allerdings die Abhangigkeit von
der Wertentwicklung einzelner Finanzinstrumente. Dieser Effekt
nimmt jedoch ab, wenn sich Investmentfonds auf spezielle Anla-
geschwerpunkte wie Lander oder Branchen konzentrieren.

Eine besondere Form von Aktienfonds sind die an einer Borse
gehandelten Aktien-Exchange Traded Funds, kurz ETFs genannt.
Sie haben das Ziel, die Entwicklung eines bestimmten Index so
exakt wie méglich abzubilden. Dies erfolgt entweder durch ein di-
rektes Investment in Wertpapiere oder durch eine Nachbildung im
Fondsvermogen, u.a. durch sogenannte Swaps.

Ein swap-basierter ETF bildet in der Regel die Entwicklung des
zugrunde liegenden Index exakter ab, da z.B. KapitalmalRnahmen
bei Indexbestandteilen keine Transaktionen im Fondsvermdgen
auslésen. Bei der Nachbildung besteht das besondere Risiko,
dass der Swap-Partner seinen Zahlungsverpflichtungen im Rah-
men des Tauschgeschéaftes nicht mehr nachkommen kann (Ge-
genparteirisiko). Um das Ausfallrisiko der Swap-Gegenpartei zu
minimieren, hinterlegt sie z.B. Barmittel oder Wertpapiere in aus-
reichender Hohe. Dabei besteht fir den Fondsanleger das Risiko,
dass im Insolvenzfall diese Sicherheiten nicht vollstéandig zur Be-
dienung der Forderungen ausreichen.

Wesentliche Risiken der Produktgruppe

Mit der Investition in diese Produkte gehen neben Chancen auch
weitere Risiken einher. Diese sind hierbei die Folgenden:
Kursanderungsrisiko: Der Kurs von Aktien wie auch Aktienfonds
unterliegt den unvorhersehbaren und haufig starken Schwankun-
gen des Aktienmarktes. Neben unternehmensindividuellen Aspek-
ten spielen auch politische, allgemeine wirtschaftliche Entwicklun-
gen — das Konjunkturrisiko — sowie die wirtschaftliche
Entwicklung der Branche — Branchenrisiko genannt — eine Rolle.
Bei der Preisbildung sind auch Einflussfaktoren relevant, die sich
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einer rationalen Kalkulation entziehen. Dabei ist die Psychologie
der Marktteilnehmer bedeutend. Anleger sollten sich die verschie-
denen zum Teil miteinander verflochtenen Einflussfaktoren be-
wusst machen, bevor sie eine Anlage in Aktien tatigen.
Emittentenrisiko — auch Ausfallrisiko genannt — wenn der Emittent
beispielsweise durch eine Insolvenz seine Verpflichtungen nicht
oder nur teilweise erfiillen kann. Ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals ist moglich. Auf die Bonitat des Emittenten wirken u.a.
auch nachhaltigkeitsrelevante Entscheidungen in Bezug auf Um-
welt, soziale Aspekte und Unternehmensfiihrung.
Liquiditatsrisiko, unter Umstanden kann die Aktie bzw. die im
Fonds gehaltenen Wertpapiere nicht oder nur mit einem — még-
licherweise auch sehr hohen — Kursverlust verauRert werden.
Ferner besteht das Risiko, dass die Aktiennotierung an der Bérse
eingestellt wird.

Fremdwahrungsrisiko, was bedeutet, dass bei einer Fremdwah-
rungsemission — bedingt durch eine nachteilige Veranderung des
Wechselkurses — ein Wahrungsrisiko besteht.

Besonderheiten bei Investmentfonds

Bei Investmentfonds bestehen dariiber hinaus spezielle Risiken
wie z. B., dass die Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichen-
der Liquiditat des Fonds vortibergehend ausgesetzt wird — unter
anderem wenn zahlreiche Anleger ihre Anteile zeitgleich zurtick-
geben — oder dass ein Fonds ganzlich geordnet abgewickelt wird.

Beim Eintreten von Liquiditatsengpassen, haben Fondsgesell-
schaften bestimmte Mdglichkeiten diesen zu begegnen. Sie kén-
nen zum Beispiel Ricknahmefristen einflhren. Anleger missten
dann ihre Rickgabewiinsche einige Zeit im Voraus anmelden.

Moglich sind auch Riickgabebeschrankungen. So kénnen Gesell-
schaften sich daflir entscheiden, Riickgabeverlangen vorerst
nicht oder nur teilweise zu bedienen, wenn ein bestimmter
Schwellenwert durch die Anzahl der Anlegerriickgabeforderungen
Uberschritten wird.

Weiterhin kann die Fondsgesellschaft mogliche Transaktionskos-
ten, die durch Anteilsriicknahmen oder Anteilsausgaben entste-
hen, verursachergerecht verteilen. Diese Transaktionskosten kén-
nen, begrenzt bis zu einem vorab definierten Satz, in die
Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds einbezogen
werden.

Mit diesen Moglichkeiten soll verhindert werden, dass Fondsge-
sellschaften Ricknahmen von Anteilen vollstandig aussetzen
missen, was fir Anleger noch belastender ware.

Weitere Informationen und Kosten

Details zu diesen Punkten und dem Produkt finden Sie im jeweili-
gen Verkaufsprospekt sowie in einem evtl. Basis- bzw. Produkt-
informationsblatt. Grundséatzlich beeinflusst die Entwicklung der
Inflationsrate |hren Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kauf-
kraftverlust betrifft sowohl die erzielten Ertrage als auch lhr inves-
tiertes Kapital. Beim Erwerb, dem Besitz und der eventuellen Ver-
auflerung von Wertpapieren und Derivaten nehmen Kosten
Einfluss auf die Rendite. Weitere Details hierzu entnehmen Sie
bitte der jeweiligen Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft.

Nahere Einzelheiten zu den Eigenschaften und Risiken der Pro-
dukte enthalt die Broschiire ,Basisinformationen tiber Wertpa-
piere und weitere Kapitalanlagen.
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